nales.

DEL COLON?

EA QUIEN FAVORECERIA LA DEVALUACION

* El tipo de cambio es el precio de una *

mioneda en términos de otra, es decir, el

‘ntmero de unidades de una moneda que se’

intercambian por una moneda extranjera.

Los sistemas monetarios internaciona-
ies que han regido a las politicas cambia-
rias a nivel mundial han estado supeditadas

a las caracteristicas ‘de la evolucién histdri-

ca del sistema capitalista mundial, a las
conveniencias de los pafses que se han con-
vertido en sus centros hegeménicos y a la
expansién de las transacciones internacio-

En la etapa histdrica en la cual predo-
minG la hegemonfa inglesa el sistema impe-

~rante fue el patrén oro, en tanto en el

periodo de postguerra cuando definitiva-
mente se afianza la hegemonia norteameri-
tana, se impuso el patrén oro-ddlar, con-
virtiéndose el délar en moneda de reserva

_internacional de acuerdo a los mtereses de

los Estados Unidos.
En momentos de crisis, cuando las

. contradicciones del sistema se hacen mas

_palpables y cuando, la correlacién de fuer-

zas a nivel internacional empieza a cambiar
y a cuestionarse una determinada hege-
monfa, los sistemas ‘monetarios también
empiezan a hzcer crisis, ‘tendiendo a libera-
lizarse las politicas cambiarias.

La politica cambiaria seguida por El
Salvador se ha cdracterizado desde 1934
por la utilizacién de tipos de cambio fijo
con respecto al délar,. estableciéndose en
aquella ocasién una paridad de € 2.50 con

" respecto a la moneda de Estados Unidos, la

-

Woods.

-~

cual fue posteriormente ratificada segiin los
lineamientos -del acuérdo 'de Breton-

Con' una politica de cambio fijo se re-
quiere de la utilizacién de medidas comple-

‘mentarias para la mantencién del equi- -

librio externo. -

El tlpO de industrializacién seguido’
por el pafs,-el cual se ha basado en la pro-".

duccién de bienes de punto final con un al-
to componente importado de materias pri-

mas y capital, unido a la inestabilidad dela
demanda mundial por productos prima-.

rios, los que han seguido constituyendo el
grueso de sus exportaciones han tendido a

“originar continuos desequilibrios en el sec-

tor externo.

Las medidas que se han 1mplemcntado
para corregir tales desequilibrios han esta-
do relacionadas a:

1. A restricciones a las unportacmnes,
especialmente de tipo araneelario, las

cuales a la vez han servido de proteccién al - -

proceso de industrializacién interna.

9. A la concesién de facilidades a la-
entrada de capitales extranjeros, lo que ha .

sido concordante al proceso. de interna-
cionalizacién del capital, el cual en el pre-
sente periodo histérico se ha caracterizado
por la expansién de las empresas transna-
_cionales.

La actual coyuntura por la que pasa el
pafs,, unida al perfodo de recesién. por el
cual atraviesa'la economfa mundial han
impactado profundamente sobre el saldo
externo. :

Por un ladg, la recesién mundial ha
afectado negatlvamente a los precios de los
bienes primarios exportables, en tanto por

otro, la inestabilidad interna ha afectado su-

produccién, repercutiendo asf, ambos ele-
mentos, sobre las exportaciones y la balan-
za comercial. =~

La situacién . coyuntural tambxen ha
1mpactado negativamente sobre la balanza

.de servicios al aumentar los egresos por
.concepto de remisién al exterior de las utili-

dades del capital internacional, ya sea atra-

" vés de la forma de transferencia de regalias,

hccnc1as dividendas u otras.

No obstante las fuertes repercusmnes',
. ya anotadas, que ha tenido la presente eri-

_sis 'sobre-la cuenta’ corriente de la balanza
de pagos han sido las salidas de capital las
- que més han impactado sobre las ‘disponibi-
lidades de divisas. - :

. Por Ana del Carmen Araujo

: 'Economista

' De un promedio de 189.5 millones de
colones entre los afios de 1970-78, los.débi-
tos de la balanza de capital pasaron en 1979
a 985.9 millones de colones, dé¢ los cuales
un 41% correspondfan a transacciones de
capital privado de corto plazo y un 54 %.al
rubro de errores u omisiones tras el cual se
escoridfa parte de la fuga de capitales. Por
otra parte los créditos de la balanza de capi-
tal también empezaron a Verse afectados,
en tanto empezé a agudizarse la crisis, dis-
mmuyendo de .990 millones de colones a
429.1 millones entre 1978 y 1979. Natural-
mente que todo lo anterior repercutid sobre
el saldo de esta cuenta, el cual después de
haber mostrado un signo positivo durante

- la década de los setenta hasta 1978, cayd

briiscamente en 1979 registrando ese afio
un saldo negatwo de-556. 8 rmllones de co-
lones, . :
La critica situacién que se le presento
al pafs en relacién a la disponibilidad de di-

wvisas ha llevado al gobierno a tomar medi-

das tendientes a disminuir las importacio-

‘nes de bienes y servicios. Entre ellas lasmés
, 1mportantes han consistido en disminu-

ciones de los plazos de cobertura de las im-
portaciones, restricciones  prohibitivas

“sobre listas de bienes importables vy elimi-

nacién de la venta de divisas para turismo y

~ayuda familiar. Estas medidas, adn cuando

@
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han ayudado en parte a.paliar el temporal,
no han sido suficientes para eliminar la es-
casez de divisas que afronta el pais.

La imposibilidad de dar una solucién
al desequilibrio externo ha puesto conti-
nuamente sobre el tapete la discusién sobre
la devaluacién del tipo de cambio oficial,
abogando algunos por la necesidad de im-
plementar esta medida en tanto otros han
‘argumentado. en su contra. Pero, ;qué
efectos tendrfa en-la actualidad la deva-
luacién del colén? Una devaluacién actda
positivamente sobre el saldo externo al ha-
"cer més caros los productos importados en
términos de moneda nacional y al dismi-
nuir el precio de las exportaciones en mo-
neda extranjera, tendiendo asf, por un la-
do, a disminuir las importaciones y, por el
otro; a aumentar las exportaciones. El re-
sultado final, sin embarge, queda depen-
diente de las elasticidades-precio de la de-
manda en el pais y el exterior por los pro-
ductos importables y exportables respecti-
vamente, y por la respuesta de la oferta in-
terna al aumento en el precio interno de
losbienes de exportacién. ,

Vemos ahora, para el caso del pafs, los
posibles efectos de la devaluacién conside-
rando los diferentes componentes de la ba-
lanza de pagos.

Importaciones. .

En éste caso tenemos, primeramente, que
las importaciones de bienes finales de tipo
no esencial han sido practicamente prohibi-
das, estando luego permitidas solamente las
de aquellos bienes mdés esenciales, las
cuales, por esta caracteristica tienden a pre-
sentar una demanda altamente ineldstica.

En segundo lugar, el grueso de las im-
portaciones estdn constituidas por materias
primas e insumos bdésicos para el funciona-
-miento del aparato productivo local y por
tanto su demanda presenta, igualmente,
una alta inelasticidad.

De lo anterior se concluye que una de--

valuacién afectari escasamente a las im-
portaciones, en tanto, por otra parte tende-
ré a recrudecerse al proceso inflacionario al

incidir sobre los costos de produccién. El

efecto de una devaluacién sobre los precios
industriales internos fue calculado por A.
" Posada en un 47 % del porcentaje en que se
devaliia la moneda. Para obtener ésta pro-
porcién él considerd los cuatro rubros més
importantes como son alimentos, ves-
tuario, quimicos y derivados del petréleo.

Exportaciones.

1. Exportaciones tradicionales: Dada’

la poca importancia que representan las ex-
portaciones salvadorefias en la oferta mun-
dial de sus bienes primarios tradicionales,
se podrfa esperar que un aumento en sus
exportaciones no tendria porqué repercutir

en el precio mundial de éstos productos, y
que por tanto, bajo los incentivos de la de-
valuacién, las exportaciones aumentarian
Sin embargo los convenios existentes con
respecto a cuotas de exportacién y especial-
mente. el riesgo que significa aumentar la
inversién y la produccién en las condi-
ciones actuales hacen a tal a.ltematlva muy
poco probable.

1. Exportaciones no tradicionales: Es-
tas exportaciones constituyeron aproximada-
mente en el perfodo 1970-79 el 34% de las
exportaciones totales y se destinaron en un

87% al drea centroamericana y estdn cons- -

tituidas en un 70% por productos‘manu-
facturados con un alto componente de insu-
mos importados.

Una devaluacién volverfa més compe-
titivos éstos productos; sin embargo, el
aumento que experimentarian sus costos,
ante el aumento en el precio de las materias
primas e insumos importados, y las medi-
das contrarestantes que posiblmente toma-
rian los demds paises del drea, hacen dificil
prever que el efecto de la devaluacién sobre
éste tipo de exportaciones llegue a ser muy
significativo.

Balanza de servicios.

Dentro de la balanza de. servicios los
rubros mds importantes estdn constituidos
por el turismo y los fletes. El turismo prac-
ticamente se rige por el mercado libre; y el

* transporte, al ser un servicio esencial, reali-

zado basicamente por empresas extranjeras
vendrfan a aumnientar los costos de produc-
cién'y con ello los precios internos y por lo
tanto a contrarrestar cualquier efecto positi-

vo que pudiera haber tenido la devalua— ‘

cién.
Balanza de cuentas corrientes.

‘De los andlisis anteriores se puede cla-
ramente deducir que una devaluacién ten-
dria sélo una significacién marginal, si es
que la tiene, en relacién al equilibrio de la
cuenta corriente.

Balanza de- capital.

En relacién a la balanza de capital se
tratard de analizar los efectos probables que
tendr4 la devaluacién sobre los flujos priva-
dos de capital internacional y sobre la
deuda externa. No se consideran los présta-
mos oficiales por estar éstos mas relaciona-
dos a elementos de orden politico y de segu-
ridad para la supervivencia del sistema.

‘Flujos de-capifal privado.

En condiciones normales una devalua-
cién incentivarfa al capital extranjero a re-
alizar inversiones en el pafs, en tanto

.disminuirfan los costos de los recursos na-

cionales; sin embargo actualmente ¢l riesgo
inherente a la presente coyuntura convierte
en no rentables a cualquier proyecto de in-

version. ‘
También una devaluacién constituye
un incentivo para que los fondos domésti-
cos, depositados en el exterior, retornen al
pais. No obstante, también en este caso tal
posibilidad resulta totalmente improbable.

Deuda externa.

Una deva.luamon aumenta el monto de
la deuda externa en términos de moneda
nacional, elevando luego los pagos por con-
cepto de intereses como de amortizacién de

" capital. Lo anterior afectarfa tanto a los

empresarios, de acuerdo al monto de su
deuda, como al déficit presupuestal del Es-
tado.

Entonces ;quienes se benefician? La
devaluacién al incrementar la cantidad de
colones que se intercambian por cada délar
proveniente de las exportaciones, aumenta
consecuentermnente los ingresos, en térmi-
nos de moneda nacional, de los exportado-
res. Por tanto, quienes se beneficiarfan con
ellas serfan, en primer lugar, los producto-
res, beneficiadores y exportadores de los
productos tradicionales de exportacién. En
segundo término, también se verian benefi-
ciados los grandes empresarios indus-
triales, que son quienes estin en mejores
condiciones de competir externamente,
aunque-habria que considerar los efectos
negativos provenientes del aumento del
precio de los insumos y de sus costos de fi-
nanciamiento en los casos de endeuda-
miento externo.

Los mediano Y pequefios industriales
do local y que verian aumentar sus cos-
tos y disminuir su mercado, y los asala- .
costos y disminuir su mercado, y los asala-
riados, qu1enes por la misma coyuntura po-
litica y econémica se encuentran en condi-
ciones adversas para negociar su precio y
serian los que tendrian que cargar con el
peso de la devaluacién. Es decir, los estra-
tos medios, obreros y campesinos verfan
reducir m4s sus ya reducidas canastas sala-
riales para aumentar los ingresos de los
grupos que han sido siempre los més privi-

‘legiados.

Conclusiones.

En conclusién, una devaluacién sélo
afectarfa marginalmente el actual dese-
quilibrio externo y por tanto no puede ser
mirada como la panacea que vendria a so-
lucionar el déficit externo, cuyas causas
tienen raices mucho mds hondas.de orden
tanto econémico como social y politico, a
las cuales no es posible erradicarlas con una
solucién de tipo instrumental. Luego una
devaluacién sélo tendrfa su razén de ser co-
mo un medio destinado a distribuir ingre-
sos y aumentar los beneficios, en estos ins-,
tantes 4lgidos, de los grupos sociales vincu-

lados a la agroexportacién.
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